
Reporte Financiero 
de Instituciones 

de Microfinanzasde Microfinanzas
INFORMACIÓN A SEPTIEMBRE 2013



Performance delPerformance del 
Sistema de 
Microfinanzas
en el Perú

A SEPTIEMBRE 2013A SEPTIEMBRE 2013

2



ENTIDADES ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS
INDICADORES DE PERFORMANCE A SEPTIEMBRE 2013

Indicadores / Instituciones

N° Instituciones 1                 8                13             9                10             15             19             75            

ALCANCE

Saldo Créditos Totales (Mill. S/) 4 628        8 372       12 023     1 575       1 111       1 517       268          29 494    

Saldo Créditos Microempresa (%) 3/ 21.4           33.3         23.6         26.4         36.3         36.9         100.0       28.0        

N° Clientes ‐ Créditos Totales (miles) 3/ 4/ 407             1 975       1 166       158          256          162          187          4 312      

N° Clientes ‐ Créditos Microempresa (%) 3/ 68.2           39.7         51.0         62.3         47.5         42.6         100.0       49.4        

Saldo Crédito Promedio Total (S/.) 11 359      4 239       10 314     9 946       4 346       9 338       1 254       6 841      

Saldo Crédito Promedio Microempresa (S/.) 3 558        3 557       4 773       4 211       3 320       8 092       1 254       3 874      

Saldo Depósitos Total (Mill. S/.) 3 995        4 695       12 363     1 710       ‐           1 400       ‐ 24 163    

N° Cuentas Depósito (miles) 1 677        2 152       2 560       185          ‐           ND ‐ 6 573      

Saldo Depósito Promedio Total (S/.) 2 383        2 182       4 829       9 263                      ‐ ND ‐ 3 676      

CALIDAD DE CARTERA

Cartera en Alto Riesgo ‐ Total (%) 8.5              6.4           8.3           8.7           6.4           9.7           5.8           7.7          

Cartera en Alto Riesgo ‐ Microempresa (%) 6.6              5.4           8.3           9.6           5.9           ND 5.8           6.9          

Provisiones / Cartera en Alto Riesgo (%) 94.0           125.0       102.8       81.0         117.5       133.6       106.9       105.8      

LIQUIDEZ  Y ADEUDADOS

Disponible / Adeudados (N° veces) 1.4              0.6           4.9           2.5           0.1           5.2           0.2           1.3          

Disponible / Activo Total (%) 15.5           18.1         24.6         27.1         8.3           22.2         12.4         21.3        

Adeudados (Mill. S/.) 648.0        3 253.5    806.7       252.4       925.9       84.6         184.7       6 155.9   

Adeudados / Pasivos (%) 12.5           35.3         5.8           12.3         94.4         5.4           87.9         18.6        

Adeudados Corto Plazo (%)   5/ 26.4           ‐           27.5         38.9         39.2         39.3         41.1         33.2        

SOLVENCIA Y APALANCAMIENTO

Ratio de Capital Global (%) 6/ 15.4           17.0         14.6         14.8         21.5         ‐ ‐ 15.4        

Pasivo / Patrimonio (N° veces) 8.0              6.3           6.7           8.6           3.2           3.9           1.5           6.3          

Pasivo / [Capital Social + Reservas] (N° veces) 9.9              8.4           7.4           9.0           3.2           4.1           4.8           7.4          

Depósitos / Pasivo (%) 76.9           50.9         89.0         83.4         ‐           91.1         ‐ 73.0        

Depósitos / Cartera Total (%) 86.3           56.1         102.8       108.6       ‐           92.2         ‐ 81.9        

PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA

N° Empleados 4 008        14 278     14 741     2 715       3 383       1 836       1 460       42 421    

Saldo Créditos / Empleado (Miles S/.) 1 155        586          816          580          328          826          176          695         

N° Créditos / Empleado 102             138          79             58             76             89             140          102         

Saldo Depósitos / Empleado (Miles S/.) 997             329          839          630          ‐           762          ‐ 570         

N° Cuentas Depósito / Empleado 418             151          174          68             ‐           ‐ ‐ 155         

Gastos Operativos / Saldo Cartera Promedio (%)   7/ 11.2           15.7         11.0         9.6           24.0         9.9           33.7         12.9        

Margen Financiero / Gastos Operativos (%) 158.4        162.0       151.8       126.9       112.3       150.4       98.6         151.1      

RESULTADOS

Utilidad Neta (Mill. S/.) 29               180          178          3                11             15.4         0.7           416         

Ingresos Financieros / Saldo Cartera Promedio (%)   7/ 22.5           31.6         23.2         19.5         35.6         21.7         41.6         25.9        

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%)   7/ 4.4              5.7           5.7           5.9           9.8           6.7           11.0         5.7          

Resultado Neto / Activo : ROA (%)   7/ 0.7              2.2           1.5           0.2           1.1           1.1           0.3           1.5          

Resultado Neto / Patrimonio : ROE (%)   7/ 5.9              16.4         11.5         1.8           4.6           5.4           0.6           10.5        

‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐
Fuentes: SBS, FENACREP, SINFONED‐COPEME

Elaboración: COPEME Microfinanzas

ONGs No 
Supervisadas 
por la SBS 2/

Total
IMFs

1/ Se considera una muestra de 15 Cooperativas (de 167 que reportan a la FENACREP) que tienen una orientación relevante a las microfinanzas.
2/ Comprende 18 ONGs con programas de microcrédito que reportan a COPEME y una Sociedad Anónima Cerrada (Micredit Perú).
3/ Cifra no disponible para las Cooperativas. En este caso, la cifra señalada (a manera de referencia) fue calculada a partir de la información publicada por las 15 cooperativas de la muestra a Diciembre 2010.
4/ La cifra agregada (Total IMFs) corresponde a la sumatoria horizontal de clientes y debe ser tomada de forma referencial, debido a que está sobreestimada por el hecho de que un deudor puede ser reportado como cliente en distintos tipos de instituciones.
5/ En el cálculo del indicador Adeudados de Corto Plazo de todo el sistema IMFs, no considera a las Financieras (información no disponible).
6/ Considera el Patrimonio Efectivo como porcentaje de los activos y contingentes ponderados por riesgo totales (riesgo de crédito, de mercado y operacional). El Ratio corresponde al cierre del mes anterior. En el caso de las Financieras, CMAC, CRAC y 
Edpyme, representa la mediana de las instituciones que las conforman. En el cálculo del Ratio para el Total de IMFs, se considera la mediana obtenida a partir de las entidades reguladas.
7/ Anualizados
ND: No disponible

MiBanco
Financieras 

especializadas
CMAC CRAC EDPYME

Cooperativas 
especializadas 

1/
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ENTIDADES ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS
INDICADORES DE PERFORMANCE A DICIEMBRE 2012

Indicadores / Instituciones MiBanco
Financieras 

especializadas
CMAC CRAC EDPYME

Cooperativas 
especializadas 

1/

ONGs No 
Supervisadas 
por la SBS 2/

Total
IMFs

N° Instituciones 1                       8                       13                     10                     10                     15                     19                     76                    

ALCANCE

Saldo Créditos Totales (Mill. S/) 4 732                7 396                11 268              2 062                1 052                1 295                295                   28 101             

Saldo Créditos Microempresa (%) 3/ 26.7                  33.3                  25.2                  36.8                  37.3                  36.9                  100.0                30.2                 

N° Clientes ‐ Créditos Totales (miles) 3/ 4/ 505                   1 770                1 123                281                   252                   162                   193                   4 285               

N° Clientes ‐ Créditos Microempresa (%) 3/ 73.4                  36.5                  51.2                  72.0                  47.6                  42.6                  100.0                50.8                 

Saldo Crédito Promedio Total (S/.) 9 379                4 180                10 032              7 327                4 184                7 967                1 316                6 557               

Saldo Crédito Promedio Microempresa (S/.) 3 419                3 807                4 947                3 741                3 278                6 904                1 316                3 904               

Saldo Depósitos Total (Mill. S/.) 3 733                4 246                11 047              2 096                ‐                    1 154                ‐ 22 275             

N° Cuentas Depósito (miles) 1 521                1 645                2 271                476                   ‐                    ND ‐ 5 914               

Saldo Depósito Promedio Total (S/.) 2 454                2 581                4 864                4 401                ‐                    ND ‐ 3 767               

CALIDAD DE CARTERA

Cartera en Alto Riesgo ‐ Total (%) 7.3                    6.0                    7.0                    7.1                    5.7                    8.8                    4.4                    6.7                   

Cartera en Alto Riesgo ‐ Microempresa (%) 4.8                    4.9                    6.9                    6.9                    5.2                    ND 4.4                    5.8                   

Provisiones / Cartera en  Alto Riesgo (%) 93.8                  133.3                107.9                84.2                  120.0                135.3                116.6                110.0               

LIQUIDEZ  Y ADEUDADOS

Disponible / Adeudados (N° veces) 0.9                    0.7                    3.2                    2.1                    0.1                    4.6                    0.2                    1.1                   

Disponible / Activo Total (%) 11.3                  18.4                  21.3                  21.8                  7.7                    20.0                  8.7                    18.4                 

Adeudados (Mill. S/.) 690                   2 612                961                   298                   879                   73                     192                   5 704               

Adeudados / Pasivos (%) 14.0                  32.5                  7.6                    11.9                  95.3                  5.6                    91.3                  18.7                 

Adeudados Corto Plazo (%)   5/ 30.0                  ND 32.5                  39.9                  36.1                  37.3                  51.7                  35.0                 

SOLVENCIA Y APALANCAMIENTO

Ratio de Capital Global (%) 6/ 14.2                  14.9                  14.9                  14.0                  21.9                  ‐ ‐ 14.9                 

Pasivo / Patrimonio (N° veces) 7.7                    6.5                    6.4                    5.9                    3.1                    3.5                    1.5                    6.0                   

Pasivo / [Capital Social + Reservas] (N° veces) 10.3                  9.5                    7.6                    7.3                    3.2                    3.9                    3.3                    7.6                   

Depósitos / Pasivo (%) 75.9                  52.9                  87.8                  83.6                  ‐                    90.7                  ‐ 73.1                 

Depósitos / Cartera Total (%) 78.9                  57.4                  98.0                  101.6                ‐                    89.1                  ‐ 79.3                 

PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA

N° Empleados 4 469                11 743              13 842              4 016                2 886                1 619                1 406                39 981             

Saldo Créditos / Empleado (Miles S/.) 1 059                630                   814                   513                   365                   800                   202                   703                  

N° Créditos / Empleado 113                   151                   81                     70                     87                     100                   154                   107                  

Saldo Depósitos / Empleado (Miles S/.) 835                   362                   798                   522                   ‐                    713                   ‐ 557                  

N° Cuentas Depósito / Empleado 340                   140                   164                   119                   ‐                    ‐ ‐ 148                  

Gastos Operativos / Saldo Cartera Promedio (%)   7/ 12.1                  15.0                  11.1                  14.7                  23.1                  10.0                  33.2                  13.2                 

Margen Financiero / Gastos Operativos (%) 154.5                173.1                154.1                124.0                127.8                159.2                108.8                154.5               

RESULTADOS

Utilidad Neta (Mill. S/.) 68                     283                   272                   29                     16                     32                     12                     711                  

Ingresos Financieros / Saldo Cartera Promedio (%)   7/ 23.6                  32.1                  23.6                  26.4                  37.7                  22.5                  43.6                  26.7                 

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%)   7/ 4.6                    5.9                    5.9                    7.0                    9.3                    6.6                    10.4                  5.9                   

Resultado Neto / Activo : ROA (%)   7/ 1.2                    3.1                    1.9                    1.0                    1.3                    2.1                    3.3                    2.0                   

Resultado Neto / Patrimonio : ROE (%)   7/ 10.6                  22.8                  13.9                  6.8                    5.2                    9.4                    8.3                    14.0                 

‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐
Fuentes: SBS, FENACREP, SINFONED‐COPEME

Elaboración: COPEME Microfinanzas

1/ Se considera una muestra de 15 Cooperativas (de 167 que reportan a la FENACREP) que tienen una orientación relevante a las microfinanzas.
2/ Comprende 18 ONGs con programas de microcrédito que reportan a COPEME y una Sociedad Anónima Cerrada (Micredit Perú).
3/ Cifra no disponible para las Cooperativas. En este caso, la cifra señalada (a manera de referencia) fue calculada a partir de la información publicada por las 15 cooperativas de la muestra a Diciembre 2010.
4/ La cifra agregada (Total IMFs) corresponde a la sumatoria horizontal de clientes y debe ser tomada de forma referencial, debido a que está sobreestimada por el hecho de que un deudor puede ser reportado como cliente en distintos tipos de 
instituciones.
5/ En el cálculo del indicador Adeudados de Corto Plazo de todo el sistema IMFs, no considera a las Financieras (información no disponible).
6/ Considera el Patrimonio Efectivo como porcentaje de los activos y contingentes ponderados por riesgo totales (riesgo de crédito, de mercado y operacional). El Ratio corresponde al cierre del mes anterior. En el caso de las Financieras, CMAC, CRAC y 
Edpyme, representa la mediana de las instituciones que las conforman. En el cálculo del Ratio para el Total de IMFs, se considera la mediana obtenida a partir de las entidades reguladas.
7/ Anualizados
ND: No disponible
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE ALCANCE A SEPTIEMBRE 2013

Número de Agencias Saldo de Créditos (miles S/.)

Número de Créditos (miles) Saldo Crédito Promedio (S/.)
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A SEPTIEMBRE 2013

Cartera en Alto Riesgo (%) Provisiones / Cartera en Alto Riesgo (%) *
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(*) Para efectos gráficos se excluyó el indice de aprovisionamiento de Manuela Ramos, el cual ascenció a 
1857%
1/ Dato de Prisma a Junio 2013
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE LIQUIDEZ A SEPTIEMBRE 2013

Disponible / Adeudados (N° veces) * Disponible / Activo Total (%)

MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES ADEUDADOS A SEPTIEMBRE 2013

Montos de Adeudados Vs Pasivos * Estructura de los Adeudados (%) *
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(*) Indicador no calculable para FOVIDA (no registró adeudados)
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL A SEPTIEMBRE 2013

Pasivo / Patrimonio (N° veces) * Pasivo / (Capital Social + Reservas) (N° veces)
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(*) FOVIDA no registró adeudados; y en el caso de AMA, No Disponible
1/ Datos de Prisma a Junio 2013
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(*) Para efectos gráficos se excluyó el indicicador Pasivo/Patrimonio de Prisma, que fue 873.4 veces
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A SEPTIEMBRE 2013
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE RESULTADOS A SEPTIEMBRE 2013

Resultado Neto (en Miles S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) *

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) * Rentabilidad *
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(*) Anualizada. Para efectos gráficos se excluyeron los indicadores de Prisma (A JUnio 2013: ROA ‐
41%; y ROE ‐36,000%)
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EDPYMES

INDICADORES DE ALCANCE A SEPTIEMBRE 2013

Número de Agencias Saldo de Créditos

Número de Deudores Saldo Crédito Promedio
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INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A SEPTIEMBRE 2013

Cartera en Riesgo * Provisiones / Cartera Riesgo (%)
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EDPYMES

INDICADORES DE LIQUIDEZ A SEPTIEMBRE 2013

Disponible / Adeudados (N° veces) * Disponible / Activo Total (%)

EDPYMES

INDICADORES ADEUDADOS A SEPTIEMBRE 2013

Montos de Adeudados Vs. Pasivos * Estructura de los Adeudados (%) *
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INDICADORES DE APALANCAMIENTO A SEPTIEMBRE 2013
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EDPYMES

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A SEPTIEMBRE 2013

N° Empleados Créditos Vs. Empleados

Gastos Operativos / Saldo Cartera Promedio (%) 1/ Margen Financiero / Gastos Operativos (%)
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EDPYMES

INDICADORES DE RESULTADOS A SEPTIEMBRE 2013

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/
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Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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ROA: Resultado Neto / Activo (%) 1/

ROE: Resultado Neto / Patrimonio (%) 1/

1/ Anualizados(*) Credijet no registra Gastos Financieros.
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Cajas Municipales 
de Ahorro y Crédito 
(CMACs)(CMACs)
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE ALCANCE A SETIEMBRE 2013

Número de Agencias Saldo de Créditos
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A SETIEMBRE 2013

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE LIQUIDEZ A SETIEMBRE 2013
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A SETIEMBRE 2013

Ratio de Capital Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A SETIEMBRE 2013
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE RESULTADOS A SETIEMBRE 2013

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE ALCANCE A SEPTIEMBRE 2013

Número de Agencias Saldo de Créditos

Número de Deudores Saldo Crédito Promedio
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A SEPTIEMBRE 2013

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE LIQUIDEZ A SEPTIEMBRE 2013

Liquidez por Monedas 1/ Disponible 1/
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES ADEUDADOS A SEPTIEMBRE 2013

Montos de Adeudados Vs Pasivos 1/ Estructura de los Adeudados (%) 1/
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1/ Para efectos gráficos se excluyó la liquidez en moneda extranjera de Incasur, que se situó en 1281.6%,.
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A SEPTIEMBRE 2013

Ratio de Capital Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A SEPTIEMBRE 2013
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE ALCANCE A SEPTIEMBRE 2013
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A SEPTIEMBRE 2013

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE LIQUIDEZ A SETIEMBRE2013
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES ADEUDADOS A SEPTIEMBRE 2013

Montos de Adeudados Vs Pasivos Estructura de los Adeudados (%) *
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(*) Para efectos gráficos se excluyó la liquidez en moneda extranjera de Financiera Proempresa que 
ascendió a 426.3%. Indicador no disponible para Financiera Efectiva.
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A SEPTIEMBRE 2013

Apalancamiento Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A SEPTIEMBRE 2013
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INDICADORES DE RESULTADOS A SEPTIEMBRE 2013

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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ROA: Resultado Neto / Activo (%) ‐ Eje Izq.  1/

ROE: Resultado Neto / Patrimonio (%) ‐ Eje Der.  1/
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