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ENTIDADES ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS
INDICADORES DE PERFORMANCE A JUNIO 2012

Indicadores / Instituciones

N° Instituciones 1                 7                13             11             11             15             19             77            

ALCANCE

Saldo Créditos Totales (Mill. S/) 4 453         6 447        10 456      2 081        1 199        1 204        291           26 131     

Saldo Créditos Microempresa (%) 27.4           31.9          25.5          36.8          41.3          37.3          100.0        30.4         

N° Clientes ‐ Créditos Totales (miles) 4/ 489             2 257        1 111        299           249           160           193           4 758       

N° Clientes ‐ Créditos Microempresa (%) 73.8           25.6          52.0          70.5          60.8          41.4          100.0        44.9         

Saldo Crédito Promedio Total (S/.) 9 112         2 857        9 415        6 950        4 810        7 509        1 039        5 492       

Saldo Crédito Promedio Microempresa (S/.) 3 378         3 568        4 612        3 629        3 270        6 764        1 039        3 716       

Saldo Depósitos Total (Mill. S/.) 3 804         3 437        9 991        2 151        ‐            1 064        ‐ 20 447     

N° Cuentas Depósito (miles) 1 369         1 473        2 102        454           ‐            ND ‐ 5 398       

Saldo Depósito Promedio Total (S/.) 2 779         2 333        4 754        4 740        ‐            ND ‐ 3 788       

CALIDAD DE CARTERA

Cartera en Riesgo ‐ Total (%) 5/ 7.2              5.1            7.6            6.8            6.3            9.5            4.1            6.7           

Cartera en Riesgo ‐ Microempresa (%)   5/ 4.8              4.4            7.8            7.4            6.7            ND 4.1            6.1           

Provisiones / Cartera en Riesgo (%) 5/ 93.8           147.5        106.5        94.1          116.4        127.7        119.8        111.6       

LIQUIDEZ  Y ADEUDADOS

Disponible / Adeudados (N° veces) 1.0              0.4            3.2            2.7            0.1            4.7            0.2            1.0           

Disponible / Activo Total (%) 11.1           12.3          20.4          20.0          10.4          19.2          11.0          16.3         

Adeudados (Mill. S/.) 610.8         2 479.2    838.1        213.3        1 033.4    62.4          202.7        5 440.0   

Adeudados / Pasivos (%) 12.9           36.5          7.3            8.6            95.0          5.3            90.3          19.5         

Adeudados Corto Plazo (%)   6/ 31.2           63.8          29.0          38.4          40.2          39.1          55.7          48.7         

SOLVENCIA Y APALANCAMIENTO

Ratio de Capital Global (%) 7/ 15.5           15.7          16.2          15.3          23.9          ‐ ‐ 15.7         

Pasivo / Patrimonio (N° veces) 7.8              6.7            6.2            5.7            3.4            3.5            1.6            5.9           

Pasivo / [Capital Social + Reservas] (N° veces) 9.9              8.4            7.2            7.0            3.8            3.7            3.5            7.2           

Depósitos / Pasivo (%) 80.3           50.6          87.5          86.4          ‐            90.9          ‐ 73.2         

Depósitos / Cartera Total (%) 85.4           53.3          95.6          103.4        ‐            88.4          ‐ 78.2         

PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA

N° Empleados 4 485         9 702        13 187      4 279        3 576        1 568        1 423        38 220     

Saldo Créditos / Empleado (Miles S/.) 993             665           793           486           335           768           197           684          

N° Créditos / Empleado 109             243           84             70             82             102           155           124          

Saldo Depósitos / Empleado (Miles S/.) 848             354           758           503           ‐            678           ‐ 535          

N° Cuentas Depósito / Empleado 305             152           159           106           ‐            ‐ ‐ 141          

Gastos Operativos / Saldo Cartera Promedio (%)   8/ 12.4           14.8          10.8          14.9          20.4          9.6            30.1          13.0         

Margen Financiero / Gastos Operativos (%) 149.8         179.4        160.1        124.1        130.5        165.0        118.2        157.5       

RESULTADOS

Utilidad Neta (Mill. S/.) 34               130           140           20             7                15             9                354          

Ingresos Financieros / Saldo Cartera Promedio (%)   8/ 23.6           32.6          23.7          27.1          34.3          22.0          43.0          26.8         

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%)   8/ 4.7              5.8            5.9            7.4            8.6            6.4            9.4            6.0           

Resultado Neto / Activo : ROA (%)   8/ 1.3              3.3            2.1            1.3            0.9            2.1            4.9            2.2           

Resultado Neto / Patrimonio : ROE (%)   8/ 11.1           25.6          15.2          9.0            4.0            9.3            12.9          15.1         

‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐
Fuentes: SBS, FENACREP, SINFONED‐COPEME
Elaboración: COPEME Microfinanzas

ONGs No 
Supervisadas 
por la SBS 3/

Total
IMFs 1/

1/ A partir de este Reporte (Junio 2012) se ha sumado a Financiera TFC a la muestra de entidades de microfinanzas, por lo que la información de periodos anteriores incorpora este efecto
2/ Se considera una muestra de 15 Cooperativas (de 161 que reportan a la FENACREP), que tienen una importante orientación a las microfinanzas

MiBanco
Financieras 

especializadas 
1/

CMAC CRAC EDPYME
Cooperativas 
especializadas 

2/

3/ Comprende 18 ONGs con programas de microcrédito que reportan a COPEME y una Sociedad Anónima Cerrada (Micredit Perú)

4/ La cifra agregada (Total IMFs) corresponde a la sumatoria horizontal de clientes y debe ser tomada de forma referencial, debido a que está sobreestimada por el hecho de que un deudor puede ser reportado como cliente en distintos tipos de instituciones

5/ En el caso de las Cooperativas corresponde a la cartera en mora mayor a 90 días. Para el cálculo del indicador de todo el sistema IMFs, se excluyó a las Cooperativas

ND: No disponible

6/ El indicador Adeudados de Corto Plazo para el caso de las Financieras, corresponde a Financiera Confianza y Edyficar, debido a que no se disponía de la información de CrediScotia, Crear, Efectiva, TFC y Universal

7/ Considera el Patrimonio Efectivo como porcentaje de los activos y contingentes ponderados por riesgo totales (riesgo de crédito, de mercado y operacional). El Ratio corresponde al cierre del mes anterior. En el caso de las Financieras, CMAC, CRAC y 
Edpyme, representa la mediana de las instituciones que las conforman. En el cálculo del Ratio para el Total de IMFs, se considera la mediana obtenida a partir de MiBanco, las Financieras, CMAC, CRAC y Edpymes

8/ Anualizados
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ENTIDADES ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS
INDICADORES DE PERFORMANCE A DICIEMBRE 2011

Indicadores / Instituciones MiBanco
Financieras 

especializadas 
1/

CMAC CRAC EDPYME
Cooperativas 
especializadas 

2/

ONGs No 
Supervisadas 
por la SBS 3/

Total
IMFs 1/

N° Instituciones 1                        7                        13                      11                      10                      15                      19                      76                     

ALCANCE

Saldo Créditos Totales (Mill. S/) 4 187                6 001                9 936                2 005                1 107                1 091                301                   24 627             

Saldo Créditos Microempresa (%) 28.6                  34.8                  26.7                  37.7                  45.7                  37.3                  100.0                32.1                 

N° Clientes ‐ Créditos Totales (miles) 4/ 450                   1 477                1 078                290                   231                   160                   197                   3 885               

N° Clientes ‐ Créditos Microempresa (%) 72.4                  35.8                  53.0                  69.7                  64.0                  41.4                  100.0                52.5                 

Saldo Crédito Promedio Total (S/.) 9 308                4 062                9 213                6 910                4 785                6 805                1 039                6 339               

Saldo Crédito Promedio Microempresa (S/.) 3 682                3 954                4 643                3 733                3 416                6 130                1 039                3 878               

Saldo Depósitos Total (Mill. S/.) 3 740                2 692                9 306                1 957                ‐                    957                   ‐ 18 653             

N° Cuentas Depósito (miles) 1 272                1 321                1 917                525                   ‐                    ND ‐ 5 035               

Saldo Depósito Promedio Total (S/.) 2 941                2 038                4 853                3 728                ‐                    ND ‐ 3 705               

CALIDAD DE CARTERA

Cartera en Riesgo ‐ Total (%) 5/ 6.6                     4.7                     6.8                     6.1                     5.9                     8.4                     3.4                     6.1                    

Cartera en Riesgo ‐ Microempresa (%)   5/ 4.7                     3.9                     7.1                     6.4                     5.7                     ND 3.4                     5.5                    

Provisiones / Cartera en Riesgo (%) 5/ 95.0                  149.6                111.3                104.9                114.5                132.6                125.5                115.5               

LIQUIDEZ  Y ADEUDADOS

Disponible / Adeudados (N° veces) 0.8                     0.3                     2.7                     2.3                     0.1                     4.8                     0.2                     0.8                    

Disponible / Activo Total (%) 9.8                     9.2                     19.2                  17.0                  9.2                     17.4                  9.5                     14.5                 

Adeudados (Mill. S/.) 606                   2 424                868                   198                   950                   50                      202                   5 298               

Adeudados / Pasivos (%) 13.2                  41.0                  8.2                     8.7                     95.8                  4.7                     92.0                  20.6                 

Adeudados Corto Plazo (%)   6/ 32.3                  63.2                  28.8                  27.6                  39.3                  27.3                  46.2                  47.4                 

SOLVENCIA Y APALANCAMIENTO

Ratio de Capital Global (%) 7/ 12.0                  15.3                  15.6                  14.9                  21.2                  ‐ ‐ 15.3                 

Pasivo / Patrimonio (N° veces) 7.6                     6.3                     6.1                     5.6                     3.7                     3.3                     1.7                     5.8                    

Pasivo / [Capital Social + Reservas] (N° veces) 12.9                  9.3                     7.4                     7.3                     3.8                     3.7                     3.4                     7.6                    

Depósitos / Pasivo (%) 81.4                  45.5                  87.5                  86.1                  ‐                    91.5                  ‐ 72.6                 

Depósitos / Cartera Total (%) 89.3                  44.9                  93.7                  97.6                  ‐                    87.8                  ‐ 75.7                 

PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA

N° Empleados 3 593                8 825                12 086              3 933                2 763                1 568                1 403                34 171             

Saldo Créditos / Empleado (Miles S/.) 1 165                680                   822                   510                   401                   696                   207                   721                  

N° Créditos / Empleado 125                   179                   89                      74                      84                      102                   160                   114                  

Saldo Depósitos / Empleado (Miles S/.) 1 041                305                   770                   497                   ‐                    611                   ‐ 546                  

N° Cuentas Depósito / Empleado 354                   150                   159                   133                   ‐                    ‐ ‐ 147                  

Gastos Operativos / Saldo Cartera Promedio (%)   8/ 11.9                  16.5                  11.1                  14.1                  19.7                  10.5                  29.1                  13.3                 

Margen Financiero / Gastos Operativos (%) 168.8                167.0                157.5                130.3                127.2                142.4                116.9                155.6               

RESULTADOS

Utilidad Neta (Mill. S/.) 109                   216                   287                   31                      9                        29                      16                      696                  

Ingresos Financieros / Saldo Cartera Promedio (%)   8/ 25.2                  33.1                  24.1                  27.2                  32.8                  22.7                  41.0                  27.0                 

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%)   8/ 4.7                     5.4                     6.0                     7.8                     8.6                     6.3                     9.4                     6.0                    

Resultado Neto / Activo : ROA (%)   8/ 2.1                     3.1                     2.3                     1.1                     0.7                     2.4                     4.6                     2.3                    

Resultado Neto / Patrimonio : ROE (%)   8/ 18.0                  22.9                  16.4                  7.5                     3.1                     10.6                  12.3                  15.7                 

‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐‐
Fuentes: SBS, FENACREP, SINFONED‐COPEME
Elaboración: COPEME Microfinanzas

1/ A partir de este Reporte (Junio 2012) se ha sumado a Financiera TFC a la muestra de entidades de microfinanzas, por lo que la información de periodos anteriores incorpora este efecto
2/ Se considera una muestra de 15 Cooperativas (de 161 que reportan a la FENACREP), que tienen una importante orientación a las microfinanzas
3/ Comprende 18 ONGs con programas de microcrédito que reportan a COPEME y una Sociedad Anónima Cerrada (Micredit Perú)
4/ La cifra agregada (Total IMFs) corresponde a la sumatoria horizontal de clientes y debe ser tomada de forma referencial, debido a que está sobreestimada por el hecho de que un deudor puede ser reportado como cliente en distintos tipos de 
instituciones
5/ En el caso de las Cooperativas corresponde a la cartera en mora mayor a 90 días. Para el cálculo del indicador de todo el sistema IMFs, se excluyó a las Cooperativas

ND: No disponible

6/ El indicador Adeudados de Corto Plazo para el caso de las Financieras, corresponde a Financiera Confianza y Edyficar, debido a que no se disponía de la información de CrediScotia, Crear, Efectiva, TFC y Universal

7/ Considera el Patrimonio Efectivo como porcentaje de los activos y contingentes ponderados por riesgo totales (riesgo de crédito, de mercado y operacional). El Ratio corresponde al cierre del mes anterior. En el caso de las Financieras, CMAC, CRAC y 
Edpyme, representa la mediana de las instituciones que las conforman. En el cálculo del Ratio para el Total de IMFs, se considera la mediana obtenida a partir de MiBanco, las Financieras, CMAC, CRAC y Edpymes

8/ Anualizados
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Microfinancieras
No Supervisadas 
por la SBSpor la SBS

A JUNIO 2012
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE ALCANCE A JUNIO 2012

Número de Agencias Saldo de Créditos (miles S/.)

Número de Créditos (miles) Saldo Crédito Promedio (S/.)
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A JUNIO 2012
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17.6

4.0 4.0 6.7
13.8

2.0
6.8

17.6
13.3

0.6 2.3

21.6

7.7
16.3

0.8

A
dr
a 
Pe
rú

A
de

a 
A
nd

ah
.

A
lte

rn
at
iv
a

A
M
A
 

A
RA

RI
W
A

A
SI
D
M
E 
1/

Ed
ap
ro
sp
o

Fi
nc
a

Fo
nd

es
ur
co

Fo
vi
da

 

ID
ER

 C
V

M
. R
am

os

M
id
e 

Pr
is
m
a

Pr
om

uj
er

ID
ES
I G

ra
u

1/ A mayo 2012

87
7 2 

01
5

74
9 1 
09
2

1 
60
9

42
1 79
9

76
6 1 
68
1

83
7

96
9 1 
40
0

1 
03
6 2 
09

A
dr
a 
Pe
rú

A
de

a 
A
nd

ah
.

A
lte

rn
at
iv
a

A
M
A
 

A
RA

RI
W
A

A
SI
D
M
E 
1/

Ed
ap
ro
sp
o

Fi
nc
a

Fo
nd

es
ur
co

Fo
vi
da

 

ID
ER

 C
V

M
. R
am

os

M
id
e 

Pr
is
m
a

Pr
om

uj
er

ID
ES
I G

ra
u

1/ A mayo 2012

0.1

8.4

0.0

4.8
6.1

11.8

2.3
3.0

6.3
5.4

2.0

0.1

5.0

9.5

2.1

7.0

A
dr
a 
Pe
rú

A
de

a 
A
nd

ah
.

A
lte

rn
at
iv
a

A
M
A
 

A
RA

RI
W
A

A
SI
D
M
E 
1/

Ed
ap
ro
sp
o

Fi
nc
a

Fo
nd

es
ur
co

Fo
vi
da

 

ID
ER

 C
V

M
. R
am

os

M
id
e 

Pr
is
m
a

Pr
om

uj
er

ID
ES
I G

ra
u

1/ A mayo 2012

13
7.
5 15
5.
3

84
.1

72
.8

14
1.
4 16
1.
2

11
3.
9

12
1.
7

13
2.
8

10
0.
0

92
.2

14
9.
5

14
4.
1

A
dr
a 
Pe
rú

A
de

a 
A
nd

ah
.

A
lte

rn
at
iv
a

A
M
A
 

A
RA

RI
W
A

A
SI
D
M
E 
1/

Ed
ap
ro
sp
o

Fi
nc
a

Fo
nd

es
ur
co

Fo
vi
da

 

ID
ER

 C
V

M
. R
am

os

M
id
e 

Pr
is
m
a

Pr
om

uj
er

ID
ES
I G

ra
u

(*) Para efectos gráficos se excluyó el indice de aprovisionamiento de Adra, Alternativa y Manuela 
Ramos, los que ascencieron a 804.2% , 2,825.6% y 1,773.9%, respectivamente
1/ A mayo 2012
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE LIQUIDEZ A JUNIO 2012

Disponible / Adeudados (N° veces) * Disponible / Activo Total (%)

MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES ADEUDADOS A JUNIO 2012
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A JUNIO 2012
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MICROFINANCIERAS NO REGULADAS POR LA SBS

INDICADORES DE RESULTADOS A JUNIO 2012

Resultado Neto (en Miles S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) *

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) * Rentabilidad *
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EDPYMES

INDICADORES DE ALCANCE A A JUNIO 2012
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EDPYMES

INDICADORES DE LIQUIDEZ A A JUNIO 2012
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EDPYMES

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A A JUNIO 2012
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Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad *
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE ALCANCE A JUNIO 2012

Número de Agencias Saldo de Créditos

Número de Deudores Saldo Crédito Promedio
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A JUNIO 2012

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE LIQUIDEZ A JUNIO 2012
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES ADEUDADOS A JUNIO 2012
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A JUNIO 2012

Ratio de Capital Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A JUNIO 2012

N° Empleados Créditos Vs. Empleados
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CAJAS MUNICIPALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE RESULTADOS A JUNIO 2012

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE ALCANCE A JUNIO 2012
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A JUNIO 2012

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE LIQUIDEZ A JUNIO 2012
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES ADEUDADOS A JUNIO 2012

Montos de Adeudados Vs Pasivos 1/ Estructura de los Adeudados (%) 1/
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1/ Para efectos gráficos se excluyó la liquidez en moneda extranjera de Prymera, que fue de 574.8%
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1/ Para efectos gráficos se excluyó el indicador Disponible / Adeudados de Lib. de Ayacucho, el cual 
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A JUNIO 2012

Ratio de Capital Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A JUNIO 2012
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CAJAS RURALES DE AHORRO Y CRÉDITO

INDICADORES DE RESULTADOS A JUNIO 2012

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE ALCANCE A JUNIO 2012

Número de Agencias Saldo de Créditos

Número de Deudores Saldo Crédito Promedio
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA A JUNIO 2012

Cartera en Riesgo Provisiones / Cartera Riesgo (%)

MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE LIQUIDEZ A JUNIO 2012
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES ADEUDADOS A JUNIO 2012

Montos de Adeudados Vs Pasivos Estructura de los Adeudados (%) *

0

20

40

60

80

100

120

140

B.
 M

ib
an
co

F.
 C
re
di
sc
ot
ia

F.
 E
dy
fic
ar

F.
 C
on

fia
nz
a

F.
 C
re
ar

F.
 U
ni
ve
rs
al

F.
 E
fe
ct
iv
a

F.
 T
FC

(*) Las Financieras Universal y Efectiva no registraron liquidez en ME 

0

5

10

15

20

25

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

B.
 M

ib
an
co

F.
 C
re
di
sc
ot
ia

F.
 E
dy
fic
ar

F.
 C
on

fia
nz
a

F.
 C
re
ar

F.
 U
ni
ve
rs
al

F.
 E
fe
ct
iv
a

F.
 T
FC

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

B.
 M

ib
an
co

F.
 C
re
di
sc
ot
ia

F.
 E
dy
fic
ar

F.
 C
on

fia
nz
a

F.
 C
re
ar

F.
 U
ni
ve
rs
al

F.
 E
fe
ct
iv
a

F.
 T
FC

Adeudados (Mill. S/.) ‐ Eje Izq.

Adeudados / Pasivo Total (%) ‐ Eje Der.

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%
100%

B.
 M

ib
an
co

F.
 C
re
di
sc
ot
ia

F.
 E
dy
fic
ar

F.
 C
on

fia
nz
a

F.
 C
re
ar

F.
 U
ni
ve
rs
al

F.
 E
fe
ct
iv
a

F.
 T
FC

Adeudados LP Adeudados CP

(*) Información solo disponible para MiBanco

Reporte Financiero de Instituciones de Microfinanzas 
___________________________________________________

MiBanco y Financieras  
A Junio 2012

COPEME Microfinanzas 50



MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE APALANCAMIENTO A JUNIO 2012

Apalancamiento Global y Endeudamiento Patrimonial Representatividad de los Depósitos

MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA A JUNIO 2012
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MIBANCO Y FINANCIERAS

INDICADORES DE RESULTADOS A JUNIO 2012

Utilidad Neta (en Mill. S/.) Ingresos Financieros / Saldo de Cartera Promedio (%) 1/

Gastos Financieros / Pasivo Promedio (%) 1/ Rentabilidad
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